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Les 6es Rencontres des 

Professionnels des Marchés 

de la Dette et du Change

Stéphane Giordano, Président de l’AMAFI



Définition de l’activité des teneurs de marchés : 

• Avis de la BCE dans le cadre de la Directive « Bank Structural Reform » : 

https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2014_83_f_sign.pdf

Rôle des teneurs de marché dans le fonctionnement des marchés :

• Rapport “Market-making and proprietary trading: industry trends, drivers and 

policy implications” du Committee on the Global Financial System de la BRI

http://www.bis.org/publ/cgfs52.pdf

• Rapport annuel de l’Office of Financial Research du Trésor Américain

http://www.treasury.gov/initiatives/ofr/about/Documents/OFR_AnnualReport2014

_FINAL_12-1-2014.pdf

• Note de l’AMAFI « Tenue de marché : Un enjeu pour des marchés efficaces au 

service du financement de l’économie »

http://amafi.fr/images/stories/pdf/15-03%20-%20fr-en.pdf
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Rôle des teneurs de marchés dans le fonctionnement 

des marchés – sources utiles

https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2014_83_f_sign.pdf
http://www.bis.org/publ/cgfs52.pdf
http://www.treasury.gov/initiatives/ofr/about/Documents/OFR_AnnualReport2014_FINAL_12-1-2014.pdf
http://amafi.fr/images/stories/pdf/15-03 - fr-en.pdf
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Traitement règlementaire européen des teneurs de 

marchés 

• Obligation de transparence pre et post-trade MiFID II / MiFIR

• Exigences de collatéral EMIR (European Market Infrastructure Regulation)

• Décôtes minimales SFTR (Securities Financing Transaction Regulation)

• Ratios CRD IV (Capital Requirement Directive) en matière de capital (Leverage Ratio, Ratio 

Bâlois) et de liquidité (Liquidity Coverage Ratio, Net Stable Funding Ratio)

• Bank Structural Reform

• Projet de Taxe sur les Transactions Financières
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Le risque de dépendance

• Importance croissante des marché dans le financement de l’économie

• Classement des banques d’investissement
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ZONE EURO : ENDETTEMENT DES SOCIÉTÉS 

NON-FINANCIÈRES

Endettement de marché Crédits bancaires
Source : BCE

Mds EUR, flux nets cumulés depuis 01/01/09

1 JP Morgan

2 Goldman Sachs

3 Deutsche Bank

4 Bank of America Merrill Lynch

5 Citigroup

6 Morgan Stanley

7 Credit Suisse

8 Barclays

9 UBS

10 BNP Paribas

Source: Reuters

Top performing investment banks (H1 2014)


